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vkfFkZd lq/kkj dk;ZØeksa ds ckn Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dh n'kk 

 

MkW- [ksepUn xqtZj 

 

O;k[;krk 

vkfFkZd iz'kklu ,oa foÙkh; izcU/k foHkkx 

,l-,u-ds-ih- jktdh; LukrdksÙkj egkfo|ky; uhedkFkkuk ¼jktLFkku½ 

 

Hkkjr esa lqO;ofLFkr fodkl gsrq fu;ksftr fodkl i)fr dks viuk;k x;k ftlds vUrxZr lkoZtfud 

,oa futh {ks= dk egRo Lohdkj djrs gq, fefJr vFkZO;oLFkk iz.kkyh dks viuk;k x;kA ijUrq ;kstukc} fodkl 

esa mRiUu nks"kksa ds dkj.k Hkkjr esa vis{kkvksa ds vuq:i fodkl dks xfr iznku ugha dh tk ldh rFkk 1990&91 

esa Hkkjrh; vFkZO;oLFkk Hkkjh vkfFkZd ,oa foÙkh; ladV esa Qal xbZZA eqnzk LQhfr dh nj tqykbZ&vxLr] 1991 esa 

17 izfr'kr rd igq¡p xbZ FkhA Hkkjr ds fons'kh fofue; dks"k ek= ,d vjc Mkyj rqY; jg x;s Fks ftuls dsoy 

nks lIrkg ds vk;krksa dh O;oLFkk gks ldrh FkhA vUrjkZ"Vªh; laLFkkuksa dk Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ij ls fo'okl 

Mxexkus yxk rFkk Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dks 'kadk dh n`f"V ls ns[kk tkus yxk ftlls fons'kh iw¡th rFkk izoklh 

Hkkjrh;ksa ds tek fu{ksiksa dk fons'kksa dh vksj iyk;u gksus yxkA vr% rRdkyhu ifjfLFkfr;ksa esa Hkkjrh; 

vFkZO;oLFkk dks ladVdkyhu ifjfLFkfr;ksa ls mckjus rFkk vUrjkZ"Vªh; Lrj ij cnyrs gq, vkfFkZd ifjn`'; dks 

e/;utj j[krs gq, Hkkjr esa Hkh fofHkUu vkfFkZd lq/kkj dk;ZØe ykxw fd;s x;s tks bl izdkj gSaA  

 

izeq[k vkfFkZd lq/kkj dk;ZØe %&  

 tqykbZ] 1991 esa uohu vkfFkZd uhfr ds vUrxZr vkfFkZd lq/kkj dk;ZØeksa dh 'kq:vkr dh ftuesa 

mnkjhdj.k] futhdj.k ,oa oS'ohdj.k dh uhfr izeq[k gS] eq[; vkfFkZd lq/kkj dk;ZØe fuEu gSa& 

  

1- vkS|ksfxd {ks= esa vkfFkZd lq/kkj %& ns'k esa rhoz vkS|ksfxd fodkl dk ekxZ iz'kLr djus gsrq dsoy 5 enksa 

gsrq ykblsUl ysuk] lkoZtfud {ks= ds fy, vkjf{kr m|ksxksa dh la[;k 17 ls ?kVkdj 3 dj nh] 

1996&97 esa fofuos'k vk;ksx dh LFkkiuk] ,e-vkj-Vh-ih- ,DV] 1969 dh fuos'k dh vf/kdre lhek 100 

djksM+ :i;s dh lekfIr] m|ksxksa esa fons'kh iwath fuos'k dks vkeaf=r djus gsrq cgqjk"Vªh; fuxeksa dks dbZ 

m|ksxksa esa 51 izfr'kr rd va'kiw¡th dh NwV rFkk vU; vk/kkjHkwr lajpuk {ks=ksa ds fodkl gsrq futh {ks= 

dks vf/kdkf/kd izksRlkgu vkfn izeq[k gSaA  

 

2- foÙkh; ,oa cSafdax {ks= esa lq/kkj %& buesa foÙkh; laLFkkuksa gsrq iw¡th i;kZIrrk ekud] cSafdax {ks= esa futh 

{ks= ,oa fons'kh cSadksa dh LFkkiuk dh NwV nh xbZ ftlls 34 u;s futh cSad ,oa 45 fons'kh cSadksa dh 

LFkkiuk gqbZ gSA cSfdax dEifu;ksa esa izR;{k fons'kh fuos'k dh lhek 2003&04 ds ctV esa 49% ls c<+kdj 

74% dj nh xbZ gSA cSadks esa CRR dks dbZ pj.kksa esa 15% ls ?kVkdj 30 vizsy] 2003 ls 4-5% dj 

nh gSA SLR dks 38-5% ls dbZ pj.kksa esa ?kVkdj 25 vDVqcj] 1997 ls 25% dj fn;k x;k gSA lkFk 

gh cSad dh vof/k _.kksa ,oa vfxze m/kkj nsus dh C;kt njsa Hkh 19% ls ?kVkdj 11% dj fn;k x;k gSaA 

cSad nj dks Hkh 30 vizsy] 2003 dks ?kVkdj 6% dj fn;k x;k gSA 19 vizsy] 2000 dks chek fu;ked 

,oa fodkl izkf/kdj.k (Insurance Regulatory Development Authority i.e. IRDA) dk xBu 

ftlls chek {ks= esa futh dEifu;ksa ds izos'k dk ekxZ iz'kLr gksxk rFkk chek dEifu;ksa esa fons'kh iw¡th 
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dh vf/kdre lhek dqy iznÙk iw¡th dk 26% fu/kkZfjr dh xbZ ftls 2004&05 ds ctV esa 49% dj 

fn;k x;k gSA 

 

3- iw¡th cktkj esa vkfFkZd lq/kkj %& vkfFkZd mnkjhdj.k dh uhfr;ksa ds QyLo:i iw¡th cktkj esa fuos'kdksa 

ds fo'okl dks cuk;s j[kus gsrq ;g vko';d Fkk fd fuos'kdksa ds fgrksa dk iwjk laj{k.k gks] blh m}s'; 

ds rgr 1992 esa Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ (SEBI) dh LFkkiuk dh xbZ ftls iw¡th cktkj dks 

fu;af=r djus dk iw.kZ vf/kdkj fn;k x;k gSA uohu izko/kkuksa ds vuqlkj vc fdlh 'ks;j cktkj dks 

ekU;rk iznku djus dk vf/kdkj Hkh lsch dks gLrkarfjr dj fn;k x;k gSA  

 

4- fons'kh O;kikj lEcU/kh lq/kkj %& fu;kZrksa esa o`f) rFkk i¡wthxr lkeku vk;kr izfØ;k dks ljy cukus gsrq 

bl {ks= esa fofHkUu lq/kkj fd;s x;sA tqykbZ 1991 esa Hkkjrh; :i;s dk 18% voewY;u fd;k x;kA 

iw¡thxr lkeku ,oa dPps eky ds :i esa dke vkus okys lkeku ij ls izfrcU/kksa esa <hy nh xbZA vk;kr 

'kqYdksa esa fujUrj dVkSrh rFkk fu;kZr fu;a=.kksa esa <hy nh xbZ gSA lkFk gh 1999&2000 esa Qsjk 

(FERA) ds LFkku ij Qsek (FEMA) yk;k x;k gSA vk;kr {ks=ksa esa dLVe M~;wVh 85% ls ?kVkdj 

25% dj fn;k x;k gSA Hkkjr ljdkj us ubZ fu;kZr&vk;kr uhfr 2002&07 esa dqN mRiknksa dks NksM+dj 

ckdh ij ek=kRed izfrcU/k gVk fn;s gSaA  

 

5- lkekftd lsok {ks=ksa esa lq/kkj %& fo|qr] ifjogu ,oa nwjlapkj tSls lsok {ks=ksa esa Hkh futh {ks= ds izos'k 

gsrq njokts [kksy fn;s x;s gSaA buds vUrxZr izfrcU/kksa esa NwV nh xbZ gS ,oa vk/kkjHkwr ifj;kstukvksa esa 

iw¡th fuos'kdksa dks dj vodk'k dh vof/k 10 o"kZ ls c<+kdj 15 ls 20 o"kZ dj nh xbZ gSA o"kZ 2004&05 

ds ctV esa nwjlapkj ds fy, izR;{k fons'kh fuos'k dh vf/kdre lhek 49% ls c<+kdj 74% dj nh xbZ 

gSA bu lc lq/kkjksa ls ifjogu ,oa lapkj {ks= esa i¡wth fuos'kksa esa o`f) dk ekxZ iz'kLr gqvk gS ftlls bu 

{ks=ksa ds fodkl esa enn fey ldsxhA  

 

vkfFkZd lq/kkjksa ds ckn Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dh n'kk  

 Hkkjr esa vkfFkZd lq/kkjksa dks ykxw fd;s yxHkx 12&13 o"kZ gks x;s gSaA bu vkfFkZd lq/kkjksa ds izHkko ,oa 

ifj.kke vFkZO;oLFkk ij ns[kus dks fey jgs gSaA tgk¡ ,d vksj bu dk;ZØeksa ds QyLo:i ns'k esa vkfFkZd fodkl 

dh nj 1991&92 esa 0-8% Fkh og c<+dj] 1996&97 esa 6-7% rFkk 2003&04 esa c<+dj 8% gks xbZ gSA 

vkS|ksfxd fodkl nj tks 1991&92 esa ek= 0-6% jg xbZ Fkh] 2003&04 esa c<+dj 6-5% gksus dk vuqeku gSA 

foxr o"kksZa esa fons'kh iw¡th fuos'kksa esa Hkh o`f) gqbZ gSA 1991&2001 ds nl o"kksZa esa 1]29]838 djksM+ :i;s dk 

okLrfod iw¡th izokg gqvk gSA lkFk gh fu;kZrksa esa Hkh mÙkjksÙkj o`f) vafdr dh xbZ gSA tgk¡ 1990&91 esa Hkkjr 

dk fu;kZr yxHkx 32]553 djksM+ :i;s Fkk] og 2003&04 esa c<+dj 2]83]605 djksM+ :i;s gksus dk vuqeku gSA 

fons'kh fofu;e dks"k tks ek= 1 vjc Mkyj rqY; Fks] os c<+dj vkt 117 vjc Mkyj rqY; gks x;s gSaA eqnzk 

fLQfr dh nj vkSlru 5% ds vkl&ikl jgh gSA ;|fi fiNys dqN le; ls ;g c< dj 7&8% gks xbZ gSA  

 blls Li"V gksrk gS fd Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa vkfFkZd mnkjhdj.k] futhdj.k ,oa oS'ohdj.k dh uhfr;ksa 

ls ns'k dh vFkZO;oLFkk dks vkxs c<us dk vk/kkj feyk gSA fo'o cSad dh rktk fo'o fodkl fjiksVZ 2003 ds 

vuqlkj Hkkjrh; vFkZO;oLFkk fo'o dh pkSFkh cM+h vFkZO;oLFkk gks xbZ gSA ijUrq lkFk gh dqN nwljs igyw Hkh gSa 

ftu ij Hkh Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds lUnHkZ esa /;ku vkd`"V djus dh vko';drk gSA uohu vkfFkZd uhfr 

futhdj.k dh rjQ c<+rk dne dgk tk ldrk gSA ftlesa fofuos'k uhfr ds rgr lkoZtfud miØeksa esa 

1991&92 ls 2003&04 rd dqy y{; 91]500 djksM+ :i;s j[ks x;s] ftlesa ls yxHkx 30]000 djksM+ :i;s dk 
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okLrfod fofuos'k gqvkA lkFk gh cSafdax] chek] nwjlapkj] ÅtkZ] lwpuk rduhd vkfn {ks=ksa esa Hkh futh {ks= dh 

Hkkxhnkjh c<+h gSA futh m|fe;ksa }kjk vf/kdka'kr% iw¡th iz/kku m|ksxksa ij vf/kd cy fn;k x;k gS rFkk Je 

iz/kku m|ksxksa ij de] ftlls jkstxkj ds voljksa esa mRiknu {kerk dh rqyuk esa de o`f) gks ikbZ gSA 

vUrjkZ"Vªh; foÙkh; laxBuksa ,oa cgqjk"Vªh; fuxeksa dk opZLo ,oa ncko fujUrj :i ls c<+rk tk jgk gS ftlls 

vFkZO;oLFkk iwthoknh rRoksa dh iks"kd ,oa leFkZd curh tk jgh gSA lkFk gh fons'kh O;kikj] mRikndrk ,oa 

izfrLi/kkZRed Lrj Hkh oSf'od gksrk tk jgk gSA lsok ,oa xq.koÙkk dks oS'ohdj.k ds nkSj esa egÙoiw.kZ LFkku fn;k 

tkus yxk gSA  

 ;|fi Hkwe.Myh;dj.k ds bl nkSj esa fofHkUu vkfFkZd lq/kkjkRed dk;ZØe Hkkjr dks fo'o ds vkfFkZd 

iVy ij ,d l'kDr LFkku ,oa dke;kch fnykus esa lgk;d gks ldrs gSa ijUrq ;gk¡ ;g Hkh mYys[kuh; gS fd 

Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa xjhch] csjkstxkjh ,oa vkfFkZd fo"kerk tSlh leL;k;sa vkt Hkh cjdjkj gSaA vr% lkekftd 

fodkl dk igyw Hkh egRoiw.kZ LFkku j[krk gS blfy;s Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dh lajpuk ,oa ifjfLFkfr;ksa dks 

n`f"Vxr j[krs gq, xzkeh.k fodkl dk;ZØeksa ,oa d`f"k fodkl eq}ksa dks Hkh bu dk;ZØeksa dk izeq[k vax cuk;k tkos 

rkfd ns'k esa xjhch fuokj.k ,oa lkeftd U;k; ds lkFk rhoz vkfFkZd fodkl fd;k tkuk lEHko gks ldsA  
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